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Legende

Auf den folgenden Seiten werden Sie immer wieder die unten stehenden
Analysebilder aus dem Captimizer sehen, den sog. Simulator.

Wir erldutern Thnen jetzt in Kurzform, was die Borsenstrategie Ihnen an Ertrag
eingebracht hat. Das zentrale Quadrat ist die Kurz-Statistik (siche Erkldrung):
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Zeigt den Anteil liquider
zu investierten Mitteln!

In den Saulendiagrammen (jeweils in der Grafik rechts auBen) finden Sie eine
Analyse der periodischen Gewinne und Verluste (monatlich/jahrlich).

Kurz-Statistik:

Objektive unkritische Parameter sind: Startdatum und Enddatum;
Endkapital - Startkapital = Gewinn oder Verlust in € oder in % (fliir den gesamten
Zeitraum)!

Jahrlicher % Gewinn/Verlust (arith): = %Gesamt / Jahre

Wichtiger und aussagekraftiger: Die Geometrische Rendite!

Der jahrliche Gewinn/Verlust (geo.) wird benutzt, um verschiedene Investments
objektiv beziiglich Ertrag vergleichen zu kdnnen. Zinseszinseffekt!

Das Beispiel oben wiirde einem Sparbuch mit einem Zins von 31,76 % pro Jahr
entsprechen.

Kapitalverlust_Max = lhr Maximalstress

Kapitalverlust_Mittel = Ihr Dauerstress bezliglich regelmaBigem Kapitalriickgang
von einem regelméaBigen Hoch zum Tief. Es ist eine Art mittlere Pendelbewegung im
Trend.

Alle anderen Parameter bedrfen einer sehr extensiven Erkldrung, welche die
Unternehmensberatung Schwindt individuell jedem Kunden anbietet!
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Das Handelssystem ,,Hannover 2013

Das Hannover Handelssystem 2013 mit Frihindikation und Stopp ist der beste
Kompromiss zwischen Risiko-Rendite und dem frihen Markteintritt

Dank der verbesserten Captimizer Datenbank flr Aktien auf Xetra, kann nun das
meistverkaufte Handelssystem Hannover sich noch besser mit allen seine Starken
prasentieren.

Durch die fundamentale Komponente ist der Drawdown der Kleinste von allen
Handelssystemen fir Aktien von 2006 bis 2012.

Es werden 63 Aktien aus DAX, MADAX und SDAX ausgewahilt.

Diese 63 Aktien stellen quasi als Fundamentalauswabhl, die obere Halfte der 130
Aktien aus den 3 Deutschen Standard Indizes dar.

130 geteilt durch 2 ist 65.

Naturlich spielt das Alter einer Aktie eine wichtige Rolle. Aktien mit weniger als 2
Jahren Historie kann man nicht bewerten, weil man mit ,nichts” mit nichts berechnen
kann.

Weil in der Regel 4 — 5 Aktien der Deutschen Bérse von den Zeitreihen her zu kurz
sind, wird beim 50 % Ranking auf 63 Aktien abgerundet.

Hier sehen Sie die Tabellen, die flr Sie in der BTZ-Datei bereitstehen:

BM_Vermbgensverwaltung27 08 13.btz fiir Sie vorbereitet sind.
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Der neue Benchmarking Standard des BorsenMathematikers im Internet

Finanzmathematisch machen Backtests die Jahrzehnte zurlickreichen keinen Sinn,
weil so nicht die Leistungsfahigkeit des gezeigten Handelssystems bewiesen wird,
sondern der Zinseszinseffekt Gber groBe Zeitrdume. Nur ein einziges Uberragendes
Ergebnis in der fernen Vergangenheit reicht aus, um enorme Unterschiede in der
arithmetischen Gesamtrendite zu suggerieren. Genauso schéadlich fiir
Rlckwartsanalysen sind falsche soziologische Annahmen wie Gebulhren tber
Jahrzehnte mit den heutigen Satzen rlickwarts zu extrapolieren oder noch
schlimmer, konstante Festzinsen z.B. 3 % p.a. + EONIA Uber Jahrzehnte flr die
Performance eines Handelssystems in Anrechnung zu bringen.

Naturlich macht es auch keinen Sinn, ETFs rlickwarts zu extrapolieren, die vor dem
Jahr 2006 noch gar nicht existierten. Ein DAX-INDEX ist nicht mathematisch gleich
dem DAX-ETF wenn man 10 Jahre zurlickgeht.

Seribse, faire mathematische Handelssysteme sind immer stetig abhangig von den
Eingangsdaten.

Es wére finanzmathematisch vermessen (unsinnig), in einem nichtlinearen
Borsenpreissystem von einer Gleichheit zu sprechen die mathematisch nicht
existiert. Wir erzielen bei Vergleichen INDEX zu ETF Ahnlichkeiten in der
Performance, aber niemals Gleichheit, weil die Zufallsketten bei den Ziehungen
einen anderen Weg durch das Borsenlabyrinth gehen.

Das bedeutet fir die Handelssysteme nicht, dass der Bérsenmathematiker keine
Backtests an Kursreihen Uber Jahrzehnte hinweg durchgefiihrt hat, sondern der
Bdrsenmathematiker nutzt diese Tests nur, um Stabilitdtsuntersuchungen
vorzunehmen, aber nicht zu Werbezwecken. Es werden also zukinftig far
Performance-Untersuchungen ein ca. 5-Jahres-Standard verwendet, in dem
mindestens 2 Barenmarkte enthalten sind.

Sobald ein abgeschlossener Barenmarkt (neues primares Tief) entstanden ist, rickt
der Performancetest in der heute unbekannten Zukunft einen Barenmarkt auf.
Dieses Vorgehen ist fur den Anleger wesentlich sinnvoller als der einfache gleitende
5-dahrestest, der in Zeitschriften zu finden ist. Denn diese finanzmathematisch sehr
zweifelhafte Methode belohnt alle paar Jahre die gréBten Versager-Fonds, weil der
groBe Maximum-Drawdown als vermdgensverwalterische schlechte Leistung, diese
Manager auch noch belohnt. Durch das entstandene maximale Anlagerisiko
entwickelt sich ein hohes Momentum, weil der Markt zufallig stark hochlauft. Aber der
Manager hat nichts mit jenem Momentum zu tun, denn er hat nicht als Magier der
Méarkte diese persodnlich hochgehext - wird aber gerne so verkauft.
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Neuer Benchmarking Standard fiir das Handelssystem Hannover
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Veranderungen der Indizes der Deutschen Boérse gegeniiber dem Benchmarking

vom 10.7.2013:

Die Aktie Douglas wurde aus dem Handel genommen.

Die Aktie der Deutschen Beteiligungs AG im SDAX wurde gegen eine andere aus dem gleichen
Hause getauscht (andere ISIN; logical line hat fir die neue Aktie noch keine lange Zeitreihe

erstellt).

Die Aktie Hamburger Hafen Logistik ist vom MDAX in den SDAX abgestiegen.
Die Aktie von IVG (Insolvenzantrag) wurde aus dem SDAX gestrichen.
LEG Immobilien ist im MDAX neu eingefiigt worden.

Diese Verschiebungen verindern die Zufallsreihenfolge der alten Benchmark.
Deshalb haben wir fiir die neue Zusammensetzung eine aktualisierte Darstellung bis zum

27.8.2013 angehingt.
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Handelssystem-Kennzahlen:
Kennzahlen von Handelssystem-Kombinationen fiir Pro

Performance - Privatanleger | GMAC-Hannover Multi Asset | GMAC-Frankfurt Multi Asset DAX-Index
Stichtag = 20.9.2013 Deutschland Long only Deutschland Turbo Buy and Hold
Startkapital 1.7.2006 in € 1.000.000 € 500.000 € 1.000.000 € 500.000 € 1.000.000 €
Endkapital € 4458030 € 2.306.400 € 4037970 € 2856511 € 1.359.000 €
Gewinn € 3.458.030 € 1.806.400 € 3.037970 € 2356511 € 359000 €
Gewinn % 345,80% 361,29% 303,79% 471,30% 35,90%
Offene Positionen 10 9 13 9 1
Anlagedauer Jahre 524 524 524 524 524
Maximale Positionszahl 13 13+6 15 14 +6 1
Tradezahl 155 193 156 228 1
Trefferquote 52,9% 57.5% 46,8% 55.7%
Gewinn-Nerlustverhaltnis 437 337 437 3,42

Profitfaktor 551 528 3,84 43

Drawdown % Maximum 17,14% 15,07% 15,32% 10,23% 44.29%
Mittel-Drawdown 3,87% 3,48% 4 50% 2,75% 11,70%
Geo.-Rendite % 22,90% 23,49% 21,23% 27,17% 6,03
Arith -Rendite % 47 70% 49 86% 41,90% 65,01% 6,85
Rendite 2012 27,40% 32,89% 26,05% 32,88% 28,89
Rendite 2013 YTD 29,59% 23,06% 29 14% 26,46% 13,9
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Handelssystem Kennzahlen:

Handelssysteme Kennzahlen Privat
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Performance-Privat GMAC Hannover | Frankfurt |World ETF| Fonds |DAX-Index
Stichtag = 20.9.2013 2013 2013 2013 LR Universal |Buy and Hold
Startkapital 1.7 2008 in € 100.000 € 100.000 € 100.000 €| 100.000€| 100.000 € 100.000 €
Endkapital € 277990 € 350975 €| 282986 €| 192472€| 178915 € 135.900 €
Gewinn € 177.990 € 2158975 € 182 986€| 92472€| T89156€ 35900 €
Gewinn % 177,99% 215 98% 182 98% 92 47% 78.91% 35.90%
Offene Positionen 12 8 30 7 13

Anlagedauer Jahre 524 524 524 5.24 5,24 5,24
Maximale Positionszahl 12 13 19x2 12 3, 1
Tradezahl 146 85 158 210 72 1
Trefferquote 40.4% 58.8% 56,3% 51,9% 54 2%
Gewinn-NVerlustverhaltnig 4,25 4,05 3,92 2,43 3,91

Profitfaktor 288 578 5,05 291 4 63

Drawdown % Maximum 15,46% 18,92% 18,51% 9 11% 16,99% 44 29%
Mittel-Drawdown 4 16% 3,97% 4 68% 1,88% 4 653% 11,70%
Geo -Rendite % 21.53% 25 97% 21.95% 12,08% 11,74% 6,03
Arith_-Rendite % 33,95% 44 92% 34 91% 16,10% 15,04% 6,85
Rendite 2012 19,97% 20,15% 17,35% 11,21% 13,61% 28,89
Rendite 2013 YTD 12 .52% 13,90% 12,15% 6,29% 9. 26% 13,9
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