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Wohin speichert man die gelieferte Software?
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Legende

Auf den folgenden Seiten werden Sie immer wieder die unten stehenden
Analysebilder aus dem Captimizer sehen, den sog. Simulator.

Wir erlautern Thnen jetzt in Kurzform, was Thnen die Borsenstrategie an Ertrag
eingebracht hat. Das zentrale Quadrat ist die Kurz-Statistik (siche Erklirung):
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Zeigt den Anteil liquider
zu investierten Mitteln!

In den Saulendiagrammen (jeweils in der Grafik rechts auBen) finden Sie eine
Analyse der periodischen Gewinne und Verluste (monatlich/jahrlich).

Kurz-Statistik:

Objektive unkritische Parameter sind: Startdatum und Enddatum;
Endkapital - Startkapital = Gewinn oder Verlust in € oder in % (fliir den gesamten
Zeitraum)!

Jahrlicher % Gewinn/Verlust (arith): = %Gesamt / Jahre

Wichtiger und aussagekraftiger: Die Geometrische Rendite!

Der jahrliche Gewinn/Verlust (geo.) wird benutzt, um verschiedene Investments
objektiv beziglich Ertragen vergleichen zu kénnen. Zinseszinseffekt!

Das Beispiel oben wiirde einem Sparbuch mit einem Zins von 31,76 % pro Jahr
entsprechen.

Kapitalverlust_Max = lhr Maximalstress

Kapitalverlust_Mittel = Ihr Dauerstress bezlglich regelmaBigen Kapitalriickgangs
von einem regelméaBigen Hoch zum Tief. Es ist eine Art mittlere Pendelbewegung im
Trend.

Alle anderen Parameter bedirfen einer sehr intensiven Erkldrung, welche die
Unternehmensberatung Schwindt individuell jedem Kunden als Coaching anbietet!

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Handelssystem-Innovationen 2013

Seit gut 6 Jahren vertreibe ich nun schon meine Handelssysteme fuir Aktien und Fonds/ETFs.
Wie Sie wissen, arbeite ich seit der Finanzkrise 2008 als Krisenmanager fir abgestiirzte
Fonds (insgesamt 16)— die z.B. an extremen Drawdowns und/oder an extremen
Mittelabfliissen leiden. Die Leser meiner Marktanalysen wissen, dass das Krisenmanagement
fiir solche Fonds die schwierigste Arbeit in der Fondsindustrie darstellt (extreme Fixkosten,
extreme Transaktionskosten etc.), und trotzdem arbeite ich besser als die meisten
Fondsmanager der Volumen-Marktfihrer der gleichen Fondsklasse — siehe Bericht auf
meiner Homepage.

Als positiver Nutzen aus meiner Arbeit entstanden neue innovative Handelssysteme im Jahr
2009 wie das Handelssystem Berlin. Begleitend zu meinen vier Dachfondsmandaten von
2010 -2012 entstand bis Frihjahr 2012 etwas ganz auBergewohnliches in der Risiko-Rendite-
Relation - das neue Handelssystem:

Germany Master All Caps 2013

Sie konnen alle 160 Aktien des DAX + MDAX + SDAX + TecDAX handeln.

Die Besonderheit ist, dass ich hier die Methoden des risikoarmen Index-Managements auf
Einzelaktien tGbertragen konnte. Wie Sie wissen, ist eine Aktie extrem volatiler als ein Index
oder Fonds. Das macht es nicht leicht, das Risiko zu senken, und trotzdem eine hohe Rendite
zu erwirtschaften.

Dank meiner Losungen fiir die extreme Herausforderung mit dem IAM ALMARO Aktiv hatte
ich systematisch live am Markt tGber 3 Jahre die Moglichkeit, innovative Schritte zu testen —
ohne das Uibliche Backtesten —und das in der bisher schwierigsten Marktlage der Neuzeit.
Heraus kam das Aktienhandelssystem GMAC 2013 und das World ETF Low Risk.

Welche Markte handelt das neue Handelssystem Germany Master All Caps 2013?

Sie dirfen alle 160 Aktien des DAX + MDAX + SDAX + TecDAX in die Suchliste der Strategie
aufnehmen. Ja, Sie lesen richtig, ich erlaube sogar die TecDAX-Werte. Vor denen warnte ich
in der Vergangenheit - wegen der deutlich hoheren Volatilitdt gegen tiber Standardwerten.
Sie kennen meine Methode zur Fundamentalauswahl — vergessen Sie es — denn diese ist
nicht mehr notig, dank modernster Investmentmathematik. IQ-Buy und 1Q-Sell kénnen Sie,
wenn Sie die Arbeitszeit an der Borse zur Verfiigung haben, wie immer anwenden. Jedoch
zeigen Ihnen die Risikokennzahlen, dass Sie keinen Max-Drawdown erleiden wiirden, der
solche Zusatzarbeit fir Privatanleger rechtfertigt.

Unser neues ,altes” Motto: Kaufen und solange Halten, bis das Verkaufssignal kommt!
Not-Stopps brauchen Sie nicht, weil die modernste Differenzialtechnologie das
Verkaufssignal generiert.

Und modernste Differenzial-Filtertechnologie halt Sie aus allen ,,Schweinereien” der Markte
heraus — das lesen Sie aus der Kapitalkurve der Ubersicht 6 des Captimizer.

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Historische Betrachtung

Der Einsatz der ETF-Handelssysteme der New Technology Serie in den verschiedenen
Trendphasen wird im Folgenden kurz vorgestellt. Diese Betrachtungen und Losungen sind in
das HS GMAC 2013 eingeflossen.

Trendarten und Strategiebausteine:
Short (kleine Pfeile von links nach rechts)
Barenmarktimpuls (kleine Pfeile von rechts nach links)

<3

Kerntrend (breite Pfeile von rechts nach links)
Trendrichtung (lange schmale Pfeile)

Stand des Charts: 17.5.2011
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Der groRe Nutzen fir den Kunden:

Die Strategien” Barenmarktimpuls”, ,Kerntrend“ und ,Short” wurden von mir iberlagert

und in ein einziges Handelssystem Gberfihrt - mit dem Namen ,,New Technology”, was die
Basis fir Fonds wie den IAM ALMARO Aktiv und seinen Vorganger im Jahr 2010 war.
D.h. Sie arbeiten tatsachlich lediglich mit 1 Handelssystem und nicht mit mehreren.

Ein weiterer Vorteil fir Sie:

Der Gesamtgewinn wird gesteigert gegeniiber dem besten Einzelsystem!

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Entwicklung von der New Technology ETF-Serie 2011/12 zum World ETF LR

Uberblick & =] Mew_Teshnology_10_06_2012_upd

Kapitalkurve Regressionsgerade

Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste

178601 178601 Startkapital 100.000,00  01.01.2007
Endkapital: 171.402,40 25.01.2013
GewinnVerlust: 71.402 40 71.40%
158035 158035 Jahrlicher %-G/V (geofarith.): 925% 11,72%
Profitfaktor (Prozent): 218
“6-Kapitalverlust (Max./Mittel): -1239% -3,13%
139837 139837 Max. Dauer nachster Hochststand: 1,98 Jahre
Volatilitat p.a. 7.97%
123734 123734 Monatsrenditen (Uittsl/StdAbw): 0.77% 230
Monatsrenditen Abwartsabweichung: 0,69
Sharpe-Ratio 0,01
109486 109486 Sortino-Ratia 3,89
MAR-Ratio: 075
Omega 351
3007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2041 | 201 Lake Ratio 0.0344
Undenwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin Monatliche %-Gewinne  Monatliche %-Verluste
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Das daraus entwickelte NT-Update im folgenden Bild beruht nicht auf Verbesserung der
Formeln, sondern resultiert einzig und allein aus einer Verbesserung des Money-
Managements (im Gegensatz zu Bild oben), wie ich es in meinen Seminaren von November
2012 - Januar 2013 zeigte. In Multistrategiesystemen stellt das Money-Management immer
das wesentliche Instrument zum Erfolg dar.

Uberblick & V] Mew_Technology_11_10_2012_upd
ogags KaRIAkUNe  Regressionsgerade 5053 Startkapital 100.00000  01.012007 Jahriiche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
Endkapital: 225.160,78 25.01.2013 450 450
Gewinn/Verlust: 125.160,78 125,16% 400 400
191614 191614 Jahrlicher %-G/V (geo.arith.): 14,25% 20,54%
Profitfaktor (Prozent) 3,00 35.0 3.0
Se-Kapitalverlust (Max /Mittel): -12,33% -2,18% 30.0
.17y 87T Wax Dauer nachster Hochststand: 1,72 Jahre 25.0
Volatilitat p.a. 8,35% 2000
Monatsrenditen (Mittel/StdAbw): 1,15% 2,41 N
136586 136586 Monatsrenditen Abwartsabweichung: 075 15.0
Sharpe-Ratio 1,47 10,0
115318 115318 Sortino-Ratio: 5,47
WMAR-Ratio: 118 5.0
Omega: 4,92 . 0.0
J0o7 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 Lake Ratio 0.0265 ["Z007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Underwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
226953 226953
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Die technologische Weiterentwicklung von NT lautet World ETF Low Risk Trading Privat:

| Uberbiick & ~| woid ETF Low_Risk_Trading Frivat
221244 [C@PiEIKUNE  Regressionsgerads 120 startkapital 10000000 01012007 Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
Endkapital: 22117959 25.01.2013
Gewinniverlust: 12117959 121,18%
187316 187316 Jahrlicher %-G/V (geo.jarith.J: 13,92% 19,89%
Profitfaktor (Prozent) 283
9%-Kapitalveriust (Max/Mittel): 7.00% -1,89%
158591 158591 Wax. Dauer nachster Hochststand 1,18 Janre
Volatilitat p.a. 750%
134271 134271 WMonatsrenditen (Mittel/StdAbw): 112% 217
Wonatsrenditen Abwarsabweichung 082
Sharpe-Ratio: 172
113680 113680 Sortino-Ratio 491
WAR-Ratio 196
Omega 482
Soo7 | 2008 | 2008 | 2040 | 2011 | 2012 4 Lake Ratio 0.0192
Underwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalantagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
T Ty . 221244
10 10
20 20 175666 § 5
30 30
4 4
40 40
130088
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil 2 2
40 10 84509,7 84509,7 0 0
30 30 B 5
20 20 389314
10 10 4 4
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Kann man nun die Erkenntnisse aus den Fonds auf Einzelaktien libertragen? Die Antwort ist
Ja, u.a. die Friihindikation und ein verbesserter Captimizer 8.52 ergaben GMAC 2013 Privat.

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Vorstellung Handelssystem Germany Master All Caps
Professional 2013

187 Handelssystem verandern

- - -

e

Bezeichnung des Handelssystems  [HS_Genmany_Maste_al_Cap_2013_F

Strategien des Handelssystems

Strategie deakivieren

|EemnyMasga Cap_2013_privat

Newe Strategie hinzufiigen
Shategie auswahlen und hinzufligen..

Beschreibung des Handelesystems

Verandem Loschen

Strategiz exten speichem

Parameter fiir die Simulation des Handelssystems

Startkapital 1000000,00
‘w/ahmungs-|S0-Code EUR
Startdatum 01.07 2006

Zinsreihe fi liquide Mitel

[EONIA Geldmarktsatz ([EUD003653345, Campasite

Fester Zinssatz (%) filr liquide Mittel (0,00

Zinsabschlag (%) p.a. [
Zinstage 60

Zinsauszahlung

Zinsloser Arteil (%]

0,00
Zinssatz (%) fil riskofrsies Kapital  [1.50

Mindestrancite (%) 0,00
Man. zulsssiger Kapitaverust () [20.00

Mas. zulissiger Investionsgrad (%) [100.00

Autor des Handelssystems  [&lle_Buchsysteme

Die Transaktionskosten pro Trade werden sehr hoch angesetzt:
0,25 % variabel und 10 EUR Mindestgebiihr — kein Kappen der Gebiihren.

Leistungsdaten:

Nominal 14 Positionen aus DAX, MDAX, SDAX, TecDAX (160 Aktien alles aus Xetra).
Schwankung real: 12 — 14 Positionen bei quasi vollem Investitionsgrad.

[Uberblck. & =] H3_Gemany_Master_al Cap_2013_Privat
316 Mio Kapitalkuve Regressionsgerade 316 Mio Startkapital 1.000.000,00  30.06.2006 Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
’ ’ Endkapital 3.155531,91 12022013 60 80
Gewinn/erlust 2155531,91 215,58%
2,49 Mio 2,49 Mio Jahrlicher %-GV (geo Jarith.) 18,39% 32,45% 50 50
Profitiakor (Prozent). 297 0 0
. .
Volatiitat p.a 13,80% 2 2
T I e M R " "
Sharpe-Ratio 126
1,22 Mio 1,22 Mio Sortino-Ratio: 2,91 0 0
MAR-Ratio 130
Omega 321 -10 -10
T TR T [ T B E Lake Rato 00551 T T T Tt [ T
Underwater Equity (%) Liquide Mitel Kapitalanlagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
3,16 Mio 3,16 Mio
-0 -10
20 -20 251 Mio 10,0 10.0
30 30
40 40 186 Mio 5.0 50
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil
0,0 0.0
40 40 1.21 Mio
30 30 5.0 5.0
20 20 5655265
10 10 -10,0 -10,0
006 Zoo7 | 2006 | 2005 | 2010 | 2011 | 2012 |2 [io6][ 2007 | 2008 | 2006 | Zoo | 2011 | 2012 |2
Renditematrix des Handelssystems:
[ Fienditermnatrix hd ] HS_Germary_Master_all Cap_2013_Privat
Jahres- Manatsrenditen (%)
renditen (%) Jan Feb War Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt MNav Dez
2006 11,19 0,24 0,26 1,80 2,16 0,22 6,15
2007 20,57 8,72 1,19 7,82 0,71 2,04 0,98 2457 4 56 0,04 426 -4.01 -0,05
2008 -3,92 0,35 0,32 0,35 0,33 -2,06 -3,38 0,37 0,64 -1.57 0,27 0,25 0,23
2009 63,88 0,15 0,10 0,09 2,19 7,30 1,63 0,28 12,41 10,40 1.40 5,61 14,88
2010 26,57 1,12 2,96 2,37 -1,48 5,81 2,22 3,88 0,73 7,14 6,46 507 5,90
201 -12,74 -1,65 0,86 -3,06 2,31 -1,04 -1.71 416 11,93 -0,80 0,08 0,07 0,05
2012 27,84 2,69 6,17 6,34 2,87 -4.02 -1,30 2,93 1,58 484 2,38 2,33 1,68
2013 587 4,46 1,35
Mittelwert 17 41 2,26 1,85 2,32 0,43 -0,60 -1,00 2,06 0,78 3,12 243 1,36 412

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Statistische Kennzahlen:

| Transaktions-Kennzahlen * | HS_Gemany_Master_all_Cap_2013_Privat
Gesamt Long
Mettogewinn: 1.439.816,70 1.439.816,70
Nicht realisierte G/V.: 628.903,07 628.903,07
Anzahl offene Positionen: Ne¢— 11
Profitfaktor: 244 244
Profitfaktor (Prozent): 2,97 297
Summe der Gewinne: 2440922 51 2.440.922 51
Summe der Verluste: -1.001.105.82 -1.001.105,82
Durchschnittliches Ergebnis: 7.308,71 7.308,71
durch. Gewinn / durch. Verlust 423 44— 423
Durchschnittlicher Gewinn: 33.901,70 33.901.70
Gréfster Gewinn: 42544010 42544010
Durchschnittlicher Verlust: -8.008.85 -8.008.,85
Grafster Verlust: -25. 772,44 -25.772 44
Durchschnittliches %-Ergebnis: 7.58% 4— 7.58%
durch. %-Gewinn / durch. %-Verlust 516 516
Durchschnittlicher %-Gewinn: 31.27% 31.27%
Grifster %-Gewinn: 466,17% 466,17%
Durchschnittlicher %-Verlust: 6.07% -6.07%
Gréfiter %-Verlust: -17.61% -17.61%
Trefferquote: SG,SSV 36,55%
Anzahl: 197 197
Anzahl im Gewinn: 72 72
Anzahl im Verlust: 125 125
Mazx. Anzahl Gewinner in Folge: 5 5
Max. Anzahl Verlierer in Folge: 12 12
Durchschnittliche Dauer (Tage): 63 63
Durch. Dauer bei Gewinnern (Tage): 131 131

Es gibt ca. 9 unverlierbare offene Trades und 2 gefdhrliche Trades.
Deshalb muss man 197 + 11 = 208 und 72 + 9 = 81 rechnen, um die aktuelle reale
Trefferquote zu erhalten: Also 81 geteilt durch 208 = 38,94 %

Die Gewinn-/Verlustquotienten betragen mindestens 4,23 und der Erwartungswert betragt
7,58 %. Das ist mehr als genug fiirs ,Geld drucken”.

Setzen Sie bitte die wichtigen Kennzahlen in die Faustformeln von Kelly-Thorpe-Schwindt
ein, und Sie werden sehen, dass es ein Top-System ist.

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Auch langfristige Reaktionssysteme reagieren schnell wenn es nétig ist:

Sie sehen an der Steilheit der blauen Flanken wie rasch auf- und abgebaut wird.

Irwestionsgrad (%] ¥ | HE_Germany Master_all Cap_2013_Privat

Investionsgrad (%)

=] HS_Gemany_Master_all_Cap_2013 Privat

Anzahl gehaltener Positionen

Sie sehen hier: Gewinne laufen lassen und Verluste begrenzen:

 Haufigkeitsverteiung der % GewinnedVerlusteje Trade =] HS_Gemany_Master_all_Cap_2013_Privat
Anzahl in %-Gewinneklasse Anzahl in %-Verlustklasse

21

18

15

12

9

6

3

0 T T

-50,0% -37.0% -25.0% 12,0% 0,0% 12,0% 25.0% 37.0%

2

0
50.0%

Wirkliche negative Singularitaten (-20 % und mehr) kommen nur sehr, sehr selten vor.

© 2006 - 2013 Unternehmensberatung Schwindt - Der BérsenMathematiker
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Offene Positionen:

| Dffene Pasitionen

~|  HS_Germany_Master_all_Cap_2013_Piivat

12

Einstiegsdatum | Stickzahl | Einstiegsbetrag | Ausstiegsbetrag | Gewinn/Verlust | %-Gewinn/Verlust | Transaktionskosten Strategie t g y papi Umsetzungsar
18.01.2012 1067 166.852,13 290.224,00 122 954,74 7369 41713 | Ger_mas13 all_c_pv | LONG KWS Saat AG ON. Direkt
18.01.2012 4769 165.353.15 398.354 57 232.588.03 140,66 413,38 | Ger_mas13_all_c_pv | LONG SARTORIUS AG VZO O.N. Direkt
16.08.2012 4698 189.552,56 240.114,78 50.088,34 26,42 473,88 | Ger_mas13 all c_pv | LONG BiotestAG VZ O.N. Direkt
23102012 35265 199.423 58 308.568,75 108.646,62 5448 498,56 | Ger_mas13 all c_pv | LONG CAT Oil AG Direkt
06.11.2012 5614 202.623,30 229.331,90 26.202,05 12,93 506,56 | Ger_mas13 all c_pv | LONG Amadeus Fire AG Direkt
20.11.2012 2073 196.955.73 212.586,15 15.138.03 7,69 492,39 | Ger_mas13 all ¢_pv | LONG Allianz SE Direkt
20.11.2012 3360 197.887.20 218.232,00 19.850.08 10,03 494,72 | Ger_mas13_all_c_pv | LONG Beiersdorf Direkt
30.11.2012 4814 209.685.81 228 665,00 18.454.96 8,80 52421 | Ger_mas13 all c_pv | LONG Deutsche Boerse Direkt
17.01.2013 27328 217.438.69 22543125 7.448.97 343 543,60 | Ger_mas13_all_c_pv | LONG TUI AG NA Direkt
17.01.2013 15138 213.710,72 24296490 28.719.91 1344 534,28 | Ger_mas13 all c_pv | LONG CENTROTEC Sustainable O.N Direkt
08.02.2013 6656 222 543 36 221.911,04 -1.168.68 -0.53 556,36 | Ger_mas13_all_c_pv | LONG Cewe Color Holding O.N._ Direkt

Leistungsvergleich mit DAX und EUROStoxx 50 — ganz langfristig:

% | HS_Gemany_Master_all_Cap_2013_Privat | DA | EurnStox 50 | %

Tiz0Z2013

Leistungsvergleich mit DAX und EUROStoxx 50 — liber die aktuelle Krise betrachtet:

#

HE_Germany_Master_all_Cap_2013_Privat | D& | EumSiome50 | %

|

T

timizes

1
22
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Bemerkungen zum Benchmarking
Analyse eines mittelfristigen Trends der Weltaktienmarkte

Sie sehen unten eine Auswertungsmethode fiir Fonds in Aktienmarkten, eine so genannte
Hoch-Tief-Hoch-Tief-Analyse. Dazu verwenden wir einen Normpunkt im April 2010 = den
Hochpunkt des MSCI World in Euro berechnet. Damit erhalten wir einen objektiven
LeistungsmaRstab flr den spateren Vergleich von Finanzinstrumenten (Wertpapiere mit
Sondervermogensstatus):
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Warum ist das so?

In der historischen Dow-Theorie unterscheidet man langfristige, mittelfristige und
kurzfristige Trends. Wir sehen, dass Hoch im April 2010 liegt tiefer als das Hoch im Februar
2011. Das Tief im Juli 2010 liegt tiefer als das Tief im Marz 2011. Nach Charles Dow ist das
ein mittelfristig steigender Sekundartrend (siehe Bild oben). Aber finanzmathematisch liegt
das Tief im Marz 2011 tiefer als das Hoch im April 2010. Daraus folgt, dass das Buy and Hold
Ergebnis mit ca. minus 3,2 % ausfallt. Deshalb kann man mit o0.g. Bewertungsmethode
objektiv die Leistungen von z.B. Fonds vergleichen, unter Einbeziehung historischer Risiken
wie Max-Drawdown etc.

Vergleich mit 3 von 5 erholungsstarkten Fonds der Deutschlandklasse:
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Clevere Handelssysteme streuen nicht nur zur Risikokontrolle, sondern als Reaktionssysteme
verhindern sie so, dauerhaft auf das falsche Pferd zu setzen, weil sie falsche Pferde nach
hinreichender Zeit erkennen kdnnen.

Aber falschlicherweise unterstellt man technischen Handelssystemen, die Zukunft
voraussagen zu wollen.

Und eben das tun sie gerade nicht, sondern wenden wie bereits beschrieben ganz einfach
Mathematik an. Und es wird nichts anderes als bekanntes Know-how verschiedener
Wissenschaften kombiniert.

In einem meiner Fachblicher zeige ich ganz einfach und klar, dass man den Verlauf des
Borsenkurses mit den Verlaufseigenschaften der Temperatur einer Klimaanlage vergleichen
kann.

Meine Handelssysteme verhindern zuklinftige falsche Verhaltensweisen von Anlegern.
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Typischer Trade HS Hannover:
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Typischer Trade HS Frankfurt:
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Anwendung in Kombinationshandelssystemen fiir Aktien
Zundchst Vergleich HS GMAC mit HS Hannover

Ihr HS Hannover 2011 mit 14 Positionen voll investiert:

18

Kapitalkurve  Regressionsgerade

Jahrliche %-Gewinne Jihrliche %-Verluste

2.17 Mio 2,17 Mio Startkapital 1.000.000,00 30.06.2008
Endkapital. 2.173.870,12 01.02.2013
Gewinn/Verlust 1.173.870,12 117,39% 20.0
1.85 Mio 1.85 Mio Jahrlicher %-G/V (geo.farith.): 12,45% 17.74% :
Profitfaktor (Prozent): 2,01 15.0
%-Kapitalverlust (Max /Mittel) -18,97% 727%
1.57 Mio 1.57 Mio WMax. Dauer nichster Hochststand 2,21 Jahre 10.0
Volatilitat p.a. 13,57%
1,24 Mio 1,34 Mio WMonatsrenditen (Wittel/StaAbw) 1.05% 3,92 5.0
Monatsrenditen Abwértsabweichung: 2,62
Sharpe-Ratio 0,81 0.0
1.14 Mio 1.14 Mio Sortino-Ratio: 137
MAR-Ratio 066 50
Omega: 219 :
008] 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 4 Lake Ratio: 0.0850 2012 | 2013
Underwater Equity (%) 2 17 o LiGUide Mittel Kapitalanlagen Wargin Monatliche %-Gewinne _Monatliche %-Verluste
17 Mio
-10 -10
20 20 1.73 Mio 50
30 -30
40 -0
1.28 Mio 0,0
%-Portfolio Heat (Gesamt) ~Short-Anteil
830362 5.0
382527 -10.0
[066] 2067 | 2008 | 2008 | 2040 | 2011 | 2012 |
h itd iti 9 inal iti d:
lhr HS Hannover 2011 mit den 7 ersten Positionen 50 % Nominal-Investitionsgrad:
[Oberbick 6 v HS_G_M_a_C_2013 Kombi_Hannover_2011
+ 00 g aPtalkuNE  Regressionsgerads + 00 i Startiapital L 000.000,00  20.05.2008 Jahrliche %-Gewinne _Jahriiche %-Verluste
: : Endkapital: 1.597.633,00 01.02.2013
Gewinn/Verlust: 597.633,00 59,76%
1.45 Mio 1.45 Mio Jahrlicher %-GIV (geo Jarith 7.34% 2,03%
Profitfaktor (Prozent): 1,66 10,0
%o-Kapitalverlust (Max./Mittel): -10,89% -3,72%
1.31 Mio 1.31 Mio Max. Dauer nachster Héchststand 1,46 Jahre 5.0
Volatilitat p.a. 7.83%
Monatsrenditen (Mittel/StaADW): 0,51% 226
1.19 Mie 1.19 Mie Wonatsrenditen Abwartsabweichung 144 0.0
Sharpe-Ratio. 075
1.08 Mio 1.08 Mio Sortino-Ratio; 1,47 50
MAR-Ratio: 067 =
Omega )
006] 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 |2 Lake Ratio 0.0408
Underwater Eq %. Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin Monatliche % Gewinne Monatliche % Verluste
1.60 Mio 1.60 Mio
-0 -10 6
20 20 4
30 -30
-40 -40 2
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil °
2
40 40
30 30 -4
20 20 5
10 10
8

[oos| 2007 2005 "Zo0s "] 200

j066] 2067 | 2008 | 2008 | 2010 | 20

Im Vergleich das HS GMAC 2013 mit 14 Positionen voll investiert:

2012 |»

e Yy p——
314 Mio Kapitalkurve Regressionsgerade 314 Mio Startkapital 1.000.000,00 30.06.2008 Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
Endkapital 3143092871 01022013
Gewinn/Verlust: 214392871 214,39%
2.48 Mio 2.48 Mio Janrlicher %-G/V (geo./arith.). 18,90% 32,41%
Profitfaktor (Prozent): 2,94
%%-Kapitalverlust (Max./Mittel): 5 -5,09%
1.96 Mio 1,96 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 2,06 Jahre
Volatilitst p.a 13.80%
Monatsrenditen (Mittel/StdAbw): 1,52% 3,98
Mie 1.5 Mie WMonatsrenditen Abwarsabweichung 187
Sharpe-Ratio 125
1,22 Mio Sortino-Ratio 291
MAR-Ratio: 1,30
Omega 320
Leke Ratio 00854
Liquide Mittel Kapitalanlagen Mar Monatliche %-Gewinne Monatlichs %-Verluste
3.14 Mio 3.14 Mio
-10 l-l II . -10
-20 =20 2,50 Mio 2,50 Mio 10.0
-30 30
-40 -40
1.85 Mio 1.85 Mio 5.0
%-Portfolio Heat (Gesamt) ~Short-Antell
0.0
40 20 1.20 Mio 1.20 Mio
30 30 5.0
20 20 553224 553224
10 10 -10.0
008] 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 4 12012 |2
I . h d . oy o/ @ .
Im Vergleich das HS GMAC 2013 mit 7 Positionen 50 % investiert:
[ Uiberbick & ~] HS_G_M_a_C_2013_Kombi Hannover_2011
Kapitalkurve Regressionsgerade Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
275 Mio 2.75 Mio Startkapital 1.000.000,00 30.06.2006
Endkapital 2.751.597,99 01.02.2013
Gewinn/Verlust 1.751.597,99 175,16% 50
2.24 Mio 2.24 Mio Jahrlicher %-G/V (geo./arith.). 16,53% 26,48%
Profitfaktor (Prozenty 485 40
%-Kapitalverlust (Max./Mittel): -10,04% -3,28%
1,81 Mio 1,81 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 1,85 Jahre 30
‘Volatilitat p.a. 10,23%
Monatsrenditen (Mittel/StdAbw): 1.32% 295 20
1.47 Mio 1.47 Mio Monatsrenditen Abwartsabweichung 1186
Sharpe-Ratio 1,47 10
1,19 Mio 1,19 Mio Sortino-Ratio: 4,10
MAR-Ratio: 1,65 o
006 Lake Ratio: 0.0377 B8] 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Undenwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
2.75 Mio 2.75 Mio
-10 10 2
10
20 20 2,19 Mio
-30 -30 8
40 40 6
1.62 Mio .
%-Portfolia Heat (Gesamt) ~ Short-Anteil
2
20 20 1,05 Mio o
30 30 2 2
20 20 484721 2 2
10 10
5 6
006] 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 o0s] Zo07 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 |2
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Anwendung in Kombinationshandelssystemen fiir Aktien
Zundchst Vergleich HS GMAC mit HS Frankfurt

Zum Vergleich HS GMAC 2013 mit 14 Positionen voll investiert:

19

[Cberblick & v HS_Gemany Master_all Cap_2013_Privat
314 i [<@Pitalkurve  Regressionsgerade 314 Mo Startkapital 100000000  30.05.2008 Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
Endkapital 314202871  01.02.2013
Gewinn/verlust 214302871 214,39%
2.48 Mio 2.48 Mio Jahrlicher %-G/ (geo.J/arith.) 18,90% 32,41%
Profitfaitor (Prozent) 204
%-Kapitalverlust (Max/Mittel): -14,54% -5,09%
1.96 Mio 1.96 Mio Wax Dauer nachster Hochststana 2,08 Jahre
volatilitat p.a 13,80%
Monatsrenditen (Mittel/StaAbw): 1,52% 3,08
1.85 Mio 1.55 Mio Wonatsrenditen Abwarsabweichung 187
Sharpe-Ratio 1,26
1.22 Mio 1.22 Mio Sortino-Ratio 2,91
MAR-Ratio 130
Omega 3,20
e S [ R Lake Ratio 0,0554
Underwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalaniagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-\Verluste
3.14 Mio 3.14 Mio
-10 y _ M ' ' -10
20 20 2 50 Mio 10,0 10,0
-30 30
40 40
1.85 Mio 5.0 5.0
%-Portfolio Heat (Gesamt)  Short-Anteil
0.0 0.0
40 40 1,20 Mio
30 30 5.0 5.0
20 20 553224
10 10 -10.0 -10.0

[605] 5067 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012

loge[ 2057 [ 2608 | Zovs | 2010 | 2011 | 018 2

Zum Vergleich HS GMAC 2013

mit 7 Positionen 50 % investiert

006 2007 | 2008 | 2009 2010 | 2011 2012 [7]

Joos| "2007_| "2o0e | 2005 |

| Ubeblick & ~]  HS_G_M_a_C_2013_Kombi_Hannaver_2011
Kapitalkurve Regressionsgerade Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
2 75 Mio 2.75 Mio Startkapital: 1.000.000,00 30.06.2006
Endkapital 275159709 01.022013
Gewinn/Verlust 1.751.597,99 175,16%
2.24 Mio 2.24 Mio Jahrlicher %-GNV (geo./arith.) 16,53% 26.48%
Profitiakior (Prozent): 4385
%-Kapitalverlust (Max/Mittel): -10,04% -3,28%
1.81 Mio 1.81 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 1,85 Jahre
Volatilitat p.a 10,23%
Monatsrenditen (Mittsl/StdAbw): 1,32% 2905
147 Mia 147 Mia Monatsrenditen Abwarisabweichung 1,18
Sharpe-Ratio 147
1.19 Mio 1.19 Mio Sortino-Ratio: 4,10
MAR-Ratio 1,65
Omeaga: 421
08| 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 Lake Ratio 00377 b08] 2007 | 2008 | 2008 | 2010 2012 | 2013
Undenuater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalaniagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
[T T———rT | 2,75 Mio 2,75 Mio 1
-10 10
10
-20 -20 2.19 Mio
-30 30 8
<0 -0 3
1,62 Mio .
“%-Fortiolia Heat (Gesamt) ~Short-Antell
2
20 20 1.05 Mio o
30 30 2
20 20 484721 4
10 10

loge[ 2067 2008 |

Zum Vergleich HS Frankfurt Duo 2013/12 mit 5 + 5 Positionen 50

% investiert:

1.81 Mio Kapitalkurve Regressionsgerade 1.81 Mio Startkapital 1.000.000,00 30.06.2006 Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste
Endkapital: 175411071 11.02.2013
Gewinn/Verlust: 754.110,71 75,41% 200
1.60 Mio 1,60 Mio Jahrlicher %-G/V (geo./arith.): 8,83% 11,36%
Profitfaktor (Prozent): 298 15.0
9%6-Kapitalveriust (Max./Mittel): -14,36% -5,33%
1,42 Mio 1,42 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 1,56 Jahre
Volatilitat p.a 917% 10.0
1.25 Mio 1,25 Mio Monatsrenditen (Mittel/StdAbw): 0,74% 2,65
Monatsrenditen Abwarisabweichung 168
Sharpe-Ratio: 0,85
1.11 Mio 1.11 Mio Sortino-Ratio 152
MAR-Ratio: 0,62
Omega: 218
00s] 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2041 | 2012 | Lake Ratio 0.0603
Undenwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalaniagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
1,81 Mio 1,81 Mio
10 -10
=20 20 1.44 Mia 1,44 Mio
30 30
-0 -0
1.07 Mio 1.07 Mio
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil
20 20 592196 692196
30 30
20 20 318877 318877 - 5
10 10 . .
[oos| Zoo7 | zo0s [oos| 2007 | Z008 [506] 2007 | 2605 | 2005 | 2010 | 2611 | 2012 |2
Zum Vergleich HS Frankfurt Duo 2013/12 mit 10 + 10 Positionen 100 % investiert:
(] .
Kapitalkurve  Regressionsgerade, Jahrliche %-Gewinne _Jahrliche %-Verluste
2.31 Mio 2.31 Mio Startkapital: 1.000.000,00 30.06.2006
Endkapital: 2.269.023,42 11.02.2013 300 300
GewinnVerlust: 1.269.023,42 126,90% . N
1.94 Mio 1.94 Wio Jahrlicher %-G/V (gea Jarith.) 13,14% 19,12% 25.0 25.0
Profitfaktar (Prozenty 278 200 20,0
9%-Kapitalverlust (Max /Mittel): -19,98% -7.75%
1.64 Mio 1.64 Mio Max. Dauer nichster Héchststand 1,78 Jahre 15.0 15.0
Volatiltat p.a 14,53% 10,0 10,0
1,37 Mio 1.7 Mio Monatsrenditen (Mittel/StaAbw} 112% 422 50 50
Monatsrenditen Abwarts abweichung: 278 g .
Sharpe-Ratio 0,83 0.0 0.0
1.16 Mio 1.16 Mio Sortino-Ratio: 1,36
MAR-Ralio: 0,65 5.0 5.0
Omega: 2,11
006] 3067 | 2008 | 2008 | 2010 | 2041 | 2643 |3 Lake Ratla 0.0888 Boe] 2007 | 2008 | 2008 | 2040 | 2611 | 2043 | 2013
Underwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
2.31 Mio 2,31 Mio
10 -10
-20 -20 1,84 Mio 1,84 Mio 5.0 5.0
-30 -30
40 40
1.36 Mio 1.36 Mio 0.0 0.0
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil
883702 863702 5.0 5.0
407098 407008 10,0 10,0

[ooe] Zo07 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 [2
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Kombination HS GMAC mit HS Hannover

20

Nun kombiniere ich als erstes lhr HS Hannover 2011 mit dem HS GMAC 2013 mit nominal
7 + 7 Positionen. Wir sehen als Ergebnis den wunderschonen Markowitz-Effekt gestreuter
phasenverschobener Handelssysteme:

| Ubeblick & ~| HS_G_M_a € 2013 Kombi Hannover 2011
Kapitalkuve Regressionsgerade Jahrliche %-Gewinne Jahrliche % Verluste
3,67 Mio 3,67 Mio Startkapital 1.000.000,00 30.06.2006
Endkapital: 3.674.226,93 01.02.2013 70
GewinnVerlust: 2.674.226,93 267 42%
2,80 Mio 2,80 Mio Jahrlicher %-G/V (geo./arith.): 21,74% 40,42% 60
Profitfaktor (Prozent) 342 50
%-Kapitalverlust (WaxMittel ) -15,90% -4,64%
2,14 Mio 2,14 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 0,93 Jahre 40
Volatilitat p.a 14,55% 30
163 Mio 163 Mio Monatsrenditen (Mittel/StdAbw) 1.73% 420 2
Monatsrenditen Abwartsabweichung: 2,12
Sharpe-Ratio 1,39 10
1,26 Mio 1,26 Mio Sortino-Ratio: 295 0
MAR-Ratio: 1,37
Omega 342 -10
TR e
008] 2007 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2012 Lake Ratio 0.0531 5015 | 2013
Undenwater Equity (%) Liquide Mittel Kapitalaniagen Margin ) Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
3,67 Mio 3,67 Mio
10 0
20 T 10.0 10.0
30 30
-40 40 50 5.0
2,16 Mio
%-Portfalio Heat (Gesamt)  Short-Anteil 00 00
20 0 1,40 Mio
30 30 5.0 5.0
20 20 646538
0 0 10,0 0.0
06| 2007 | 2008 | 2009" | 2010 | 2011 | 2012 |3 508 Zoo7 | 2008 | 2008 | 2010 | 2011 | 2015 |2
. . .
GMAC kombiniert mit Hannover Fundamental 2013:
H
o1 g APt Regressionsgerads ot e — 000.000.00  30.05.2000 Jahrliche %-Gewinne _Jahrlichs %-Verluste
Endkapital. 4.008.459,58 01.02.2013
Gewinn/Verlust 3.008.459,58 300,85% &0
3.01 Mio 3.01 Mio Jahrlicher %-G/V (geo./arith.): 23.35% 4548%
Profitfaktor (Prozent). 417 50
%-Kapitalverlust (Max./Mittel): =17,37% -5,32%
2.26 Mio 2.26 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 1.1 Jahre 40
Volatilitat p.a 14,92% 20
1.70 Mio 1.70 Mio Monatsrenditen (Mittel/StdAbw): 1,84% 431
Monatsrenditen Abwartsabweichung: 2,16 20
Sharpe-Ratio 1,46
1,28 Mio 1,28 Mio Sortino-Ratio: 312 10
MAR-Ratio: 1,34
Omega 2,46
T UL O Lake Ratio 0.0834
Underwater Eq Liquide Mittel Kapitalaniagen Margin Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste
4,01 Mio 401 Mio
10 40
10,0 10,0
-20 -20 3,19 Mio
30 30
0 0 ) 50 50
2,36 Mio
%-Portfolio Heat (Gesamt) Short-Anteil 0.0 0.0
w0 “© 153 Mio
50 50
706112
10,0 40,0
e T T T TR T

GMAC kombiniert mit Hannover Standard 2013:

3,98 Mio

3,00 Mio

2,26 Mio

1,69 Mio

1.27 Mio

Kapitalkurve

o
006

-10
-20
-30
-40

Underwater Equity (

)

Regressionsgerade

Jahrliche %-Gewinne Jahrliche %-Verluste

boe] 2007 | 2ous | 5005 | 2010 | 2011 | 201 | 2013 |

%-Portfolio Heat (Gesamt)

loos|"2007_| 50082008 | 2010

Short-Anteil

2011

2012 [5]

3 98 Mio Startkapital 1.000.000,00  30.06.2006
§ Endkapital 398422951  01.02.2013
Gewinn/veriust 2.984.220,51 298,42%
3,00 Mio Jahrticher %-GNV (geo.farith.). 23,24% 45,11%
Profitfakior (Prozenty 284
%-Kapitalverlust (MaxMittel ) -20,49% 7.48%
2,25 Mio Max. Dauer nachster Hochststand 2,08 Jahre
Volatilitat p.a.: 15.78%
1.69 Mio Monatsrenditen (Mittel/StaAbw} 1,84% 456
- Monatsrenditen Abwartsabweichung 216
Sharpe-Ratio; 138
1.27 Mio Sortino-Ratio: 3,10
MAR-Ratio 113
Omega 351
Lake Ratio 0,0775
Liquide Mittel Kapitalanlagen Margin
3,98 Mio | s 9 9 3,98 Mio
10 15.0
-20 3,16 Mio
-30 10.0
40
2,34 Mio
40 1,52 Mio
30
20 701088
10

Joos| 2007 | "2o0e [ 2005 |

Monatliche %-Gewinne Monatliche %-Verluste

[oGe] 5057|2008

Anmerkung: Das Standard-System Hannover 2011 oder 2013 mit 130 Aktien ist auf jeden Fall

pflegeleichter als das Fundamental-HS Hannover mit 63 Aktien.
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Die Kombinationshandelssysteme: GMAC — Frankfurt:

GMAC:
zl Strategie andern = lﬁ

Allgemeines | Wertpspiere/Umsetzung | Einstieg | Logi | =i ; | Koz : }

Legen Sie bitte fest, auf welche &rt dis Positionsaialhe bestimmt werden soll. [abei kidnnen Sie dis Hohe des sinzusstzendsn Kapitaks direkt angsben
oder auch indirekt Liber die Angabe eines prozentualen Risikos berechnen laszen

Art der PositionsgraBensrmitiung
Prozentualer Anteil vom sktuellen Gesantkapital

750 % wom aktuellen Gesamtk.apital

[¥] Hebel nevtralisieren

Minimale Positionsgrdke

Es ist kein Mindestbetrag vorgegeben.

Mazimals Ainaahl an dsichzeitia gehaltenen Positionen dieser Stiategie

11

Maximale Anzshl an gleichzeitig gehaltenen Paositionen fiir sin Wertpapier

ok | [ apbuch | [ Hike

Frankfurt:
1 Strategie andem ==

1 jere! | Einstieg | Logitausstieg | si = : = . . I

Legen Sie bitte fest, auf welche Art die Positionsgraie bestimmt werden soll. Dabei kdnnen Sie die Hohe des einzusetzenden Kapitals direkt angeben
ader auch indirekt liber die Angabe eines prozentualen Risikas berechnen lassen.

Art der PositiohsgroBenermittiung

Prozentualer Anteil vom aktuellen Gesamtkapital

4,98 % vom aktuellen Gesamtk.apital

[7] Hebel neutralisieren

Minimale Positionsardfe

Ez ist kein Mindestbetrag vorgegeben.

Masimale &nzahl an glsichesitia gehaltenen Fositionen dieser 5 rategie

11

Mauimale Anzahl an gleichzeitia gehaltenen Positionen fiir ein Wertpapier

[ ok | [ abeuch | [ Hike

Sie sahen an den unterschiedlichen Handelssystemkombinationen, wie entscheidend das
Money-Management ist.

Nur Gangster versprechen Ihnen den Bérsenerfolg ohne arbeiten zu missen.

There is no free lunch!
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